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Finanzspritzen fiir Grinder werden seltener

Trotz der zuletzt positiven
Zahlen macht sich in der
Wagniskapital-Branche
Pessimismus breit

KORA-CORA KRAUSE | FRANKFURT
Unternchmensgriinder milssen bei
der Finanzierung ihrer Ideen kiinf-

sind. Zwar befanden sich die Investi-
tioncn in dicsem Segment im ver-

Quartal auf einem SII'_"E ;

gangenen
ben-Jahres-Hoch. Dies diirfte sich
aber bald indern: JInden kommen-
den Monaten rechnen wir zunichst 2
mit sinkenden Investitionsleistun-
gen bei der Wagniskapitalvergabe®,
sagt IMirte Hdppner, Geschiiftsfith-
rerin des Bundesverbands deut-
scher Kapitalbetelligungsgescll-
schaften (BVK). Die schlechten
wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen wiirden nun fiir starke Verunsi-
cherung in diesem Segment sorgen.
Das Geschiift mit der Wagniska-
pitalvergabe leidet nur indirekt und
zeitverzogert unter der Finanz-
krise. Laut ciner repriscntativen
jihrichen Umfrage investicrien 35
Wagniskapitalgeber - Venture-Ca-
pital-Fonds = im letzten Quartal

2008 mit 565 Mio. Euro 30 Prozent
mehr als im Vorjahr, Die Kassender

Fonds seien noch gut gefill, lm‘:-s-_,_

toren pmﬁti-:r-lcn von §

der Tenor der VC-Gesellschaften,
«Die Finanzkrise tangiert die re-
lativ = marktunabhingigen VC-
Fonds bisher wenig, indirckte Ef-
fekte diirften ab 2009 die Branche
jedoch zunehmend belasten®,
glaubt Gitz Hoye von der Unter-
nchmensberatung  FHPP  Private
Equity. Auf Grund eigener Liquidi-
titsprobleme wilrden institutio-

&1 EinLaborinBer-
lir: Auch Existenz-
grander im Medi-
zinsektor leiden
unter der geringe-
ren Yergabe an
Wagniskapital.

nelle Investoren als Kapitalgeber

der VC-Fonds kiinftig ausfallen

oder sich splirbar zurtickhalten.
.lmflufm&en Jahr wird es deut-

nanzierung zu bekommen®, sagt
auch Hans Schreck vom Fonds
TVM Capital. Neue VC-Fonds wilr-
den sich schwer tun. Ein GroBiteil ih-
res Vermipgens stammit von Ban-
ken, Pensionsfonds, Versicherern
oder Asset-Managern, die zum Teil
von der Krise stark betroffen sind.
Dies diirfte Wagniskapitalge-
bern auf lange Sicht grofe Pro-

bleme bereiten: Kilnftig miissen
sich Kapitalgeber bei ihren Beteili-
gungen auf ein geringeres Wachs-
tum bei zeftgleich héherem Geldbe-
darf cinstellen. Gewinnbringende
Beteiligungsverkiiufe werden im
derzeitigen Markrumfeld auf sich
warten lassen. Weder die Borse
noch die Beteiligungsbranche bie-
ten sich iber kurz oder lang fir Ver-
Guferungen an. Insbesondere bei
der Folgefinanzierung der Portfolio-
unternchmen kinne es daher zu
Problemen  kommen, beflirchtet
Hoye. Er erwartét deutliche Ein-
schrinkungen bei der Weiter(inan-
zicrung junger Unternchmen spé-
testens in den Jahren 2010 und 2011,

Der steigende Pessimismus bel
den Wagniskapitalgebern macht
sich besonders bei Business Angels
bemerkbar = das sind geschiiftser-
fahrene Privatpersoncn, dic Griln-
der meist informell aus ithrem Pri-
vatvermibgen finanzicren. JPoten-
zielle Investoren haben in der Fi-
nanzkrise viel Geld verloren und
bei ihrer Investmenttatigkeit deut-
lich dic Handbremse angezogen®,
sagt Roland Kirchhof vom Verband
Deutscher Business Angels. Die
Stimmung der Investoren habe sich
2008 stark eingetriibt. Investoren
beflirchten zudem, dass s kiinftig
fiir junge Unternehmen schwieri-
ger wird, sich gewinntrichtiz zu

entwickeln. Eine schmerzliche Ent-
wicklung - denn nach einer Studie
des Zentrums fiir Europiische Wirt-
schaftsforschung werden mehr als
B0 Prozent der High-Tech-Grindun-
gen, sowceit sic cine Eigenkapitalfi-
nanzierung durch Dritte erhalten,
von Business Angels finanziell
durch dic ersten Runden gebracht.
Vielen Start-ups bleiben als Al-
ternative erst einmal lfentliche Ka-
pitalgeber.  Staatliche Forderban-
ken wie die KW oder etwa die In-
vestitionsbank Berlin (IBB) bicten
glnstige und unbiirokratische Fir-
derkredite. Die Mikrokredite bis zu
5000 Euro der IBB sind ohne Vor-
lage eines Businessplans und inner-
halb von zwei Wochen erhaltlich.
Der ERDP-Startfonds der EfW
und der High-Tech-Griinderfonds
fordern in erster Linie Technolo-
gicunternechmen. Dabei gehen wir
gerade bei den ganz jungen Unter-
nchmen Risiken cin, die private Ka-
pitalgeber in der Regel meiden®,
sagt Michael Brandkamp, Chef des
High-Tech-Griinderfonds. Zudem
ist die Finanzkraft dieser, zum grof-
ten Teil staatlich finanzierten Insti-
tutionen, von der Krise verschont
geblieben. Fin Problem kann je-
doch auch hier entstchen, wenn die
Krise linger anhilt als gedacht und
VC-Fonds auf lange Sicht fur eine
Anschlussfinanzierung ausfallen.



i Private Beteiligungsbranche

Die klassische Kapitsiquelle for
junge Unternehmen sind die so ge-
nannten Venture-Capital-Gesedl-
schaften. Aber wie finden Grinder

G (berzeugen
als rein zahlenkatkuberende Fonds,
Vortei der Business Angels (BA)
ist zudem, dass sie ganz junge Un-

ternchmen nicht nur mit theem Pri-
i vatverrmdgenunterstitzen, son-
i dern auch ihr Wissen einbringen. In-
i vestitionssummen Obersteigen
aber meist nicht die Summe von

der.de). Das EXIST-GOnderstipen-
dium des Wirtschafts: und Techno-
der Geschaftsidee zueinem ausge-
reiften Bmmmdum

- Wege zur Grilndungsfinanzierung
ger Produkte oder Dienstieistun-
gen. Das Programmrichtet sich

.'i;i

bank.de). Die Grondung sollte aler-
dings nicht langer als finf Jahre zu-
rockliegen, wobei Coachingmat-
nahmen von der Grindung ausge-
schiossen sind (www.gruender-
coaching-deutschland.de).

In der Seed-Phase konnen techno-
logie-orientierte Grinder zudem
eine Finanzierung aus dem High-
Tech-Grinderfonds erhalten, der
gemeinsam vom Bund, der KW
Bankengruppe und der Industrie
aufgelegt wurde (www.high-tech-
gruenderfonds.de).

Staatliche Férderbanken
Informationen zu aktuelien Forder-
programmen des Bundes, der Lan-
der und der Europaischen Union
fir die gewerbliche Wirtschaft fin-
denU auf
der Internetseite www.foerderda-
tenbank.de. Neben Forderdarle-
hen bietet die staatliche Mittel-
standsbank KIW Grindern etwa
einumfangreiches Startgeld biszu
50 000 Euro an = und zwar auch
dann, wenn die Oblichen Sicherhed- -







