Heuschrecken willkommen

Unternehmensfinanzierung | Private-Equity-Firmen ersetzen Banken

Deutsche Mictelstindler lassen sich zu-
nehmend von Private-Equity-Fonds mit
Kapiral versorgen, weil sie mit klas-
sischen Bankkrediten - auch wegen der
restriktiver gewordenen Vergabebedin-
gungen - oft nicht mehr auskommen.
Das zeigt eine akruelle Studie der Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft Radl & Pare-
ner, die rund 300 Beteiligungsunternch-
men in Deutschland erfasse.

Der wichrigste Grund fir die Auf-
nahme von privatem Beteiligungskapital
sei fiir Mittelstindler, dass sie zuneh-
mend unter einer Kreditklemme litten,
die ihnen dic Wachstumsfinanzierung
erschwere, Viele wirden aber auch an-
streben, unabhingiger von klassischen
Kredithanken zu werden.

Wihrend die Grofen der Beteiligungs-
branche - wie schon in der Vergangen-
heit - mit threm Geld Mehrheitsiiber-
nahmen anstrebten, wachse bei kleineren
Private-Equity-Hiusern die Bercitschaft,
sich auch mit Minderheitsanteilen zu-
friedenzugeben. Erwarteten dic Investo-
ren vor der Finanzkrise noch Renditen
von 25 Prozent auf ihr eingesetztes Ka-
pital, begniigten sich viele inzwischen
damit, dass sie 15 Prozent erreichen.

»> Ob es in Deurschland cine Kredit-
klemme gibe, ist zwischen Industrie und
Banken umstritten. Dass die friher ge-
firchreten  Heuschrecken* heute bei
vielen Firmen herzlich willkommen
sind, spricht aber zumindest fir dngstli-

che Zurﬁckhaltung der Banken. merd



